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Las inversiones socialmente responsables (ISR) pretenden
conjugar la rentabilidad legitima que pretende todo inversor
con el rendimiento social, éticoy medicambiental de una em-
presaoentidad financiera. Peroelenfoque derivado dela sim-

ple exclusion —firmas dedicadas, por ejemplo, al tréfico ilegal
dearmasoala pornografia—en absoluto agota el alcance deun
subsector atin pequeiio, pero de rapido crecimiento. Por otra
parte, las ISR estan ligadas al buen gobierno corporativo.

En los Gitimos tiempos, se ha pres-
tado una importancia cada vez ma-
yor a ia ISR las reformas pliblicas
se han extendido por toda Curopa,
un ndmero cada vez mayor de fon-
dos [SR han entrado en el mercade,
se han multiplicado las asociacio-
nes dc [SR activas v un gran name-
1o de estudios ha demostrado que
ias ISR alcanzan como minimo tan
buenes resultados, ¢ a veces incluse
mejores, como las inversiones tradi-
cionales. Sin cmbargo, cxisic una
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imperiosa necesidad de homogenei-
zaciom de los informes de desarrallo
sostenible, de las normas de calidad
para las agencias de evaluacidn v,
en Gltimo lugar, una mayor transpa-
rencia de los tondos ISR. BEn-los
préximos afios se deberia fomentar
la cooperacidn entre los avcionistas
de 1SR, difundir las mejores practi-
cas y desarrollar leyes que apoyen
de forma activa el mercado de la
ISR. Para que cl proceso sca mds ré-
pido, la ISR debe entrar en la fase

de desarmollo de la convergencia,
profesicnalismo, credibilidad y la
viabilidad europea.

Par todo ello, Eurosif nacié con
la ambicidn de ayudar a dar forma
al movimiente dela ISR en Europa.
Tue creado en el afio 2001 por cinco
foros nacionales de ISR con el apo-
vo de la direccién general de TIm-
plec y Asuntos Sociales de |z Comi-
sion Europea. El objetivo de Bouro-
sif es fomentar la integracicn de
cuestiones éticas, medioambienta-
les y sociales en los servicios finan«
cieros europeos y crear una red mul-
tisectorial. Entre sus recientes acti-
vidades se incluye la exigencia para
la inclusion en el borrador de la di-
rectiva para Instituciones Proveedo-
ras de Pensiones (directiva IORP)
de una medida gque obligue alos pes-
tores de fondos 4 revelar en qué me-
dida observan eriterios de RSE; gl
desarrollo de unas directrices de
transparencia  pancuropess pard
fondos ISR para particutares y la
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obligados a exponer los
criterios éticos usados al

£SCOger sus inversiones

exigencia de que los inversores cs-
1én representados en el Fore Multi-
lateral sobre la RSE organizado por
la Comisién Europea, Los objetivos
para ¢l futura son diversos. En pri-
mer lugar, Eurosifesta suscribiendo
fondos en toda Eurppa para poner a
prucba las directrices de transparen-
cin que se han aprobado reciente-
mente. En segundo lugar, 13 organi-
zacion publicard un informe sobre
el estado del mercado institucional
europeo de 1a ISK. en otoho de este
afo. En general, lusesluerzos actua-
les v futuros ayudargn a entender
mejor el seclor de la ISR

En definitiva, 1a ISR ¢s un sector
en crecimiento dentro de la comuni-
dad (inanciera que puede convertir-
se enuna herramienta para mejorar
¢l gobierno corporativo. Pdra que
sea efectiva es importante que com-
pailias, inversores y politicos traba-
jen cuujuntamenle cen el objetivo
de sacar el mdximo partido de este
potencial.

Dada la diversidad del movi-
miento ISR, costara tiempo, pacien-
cia ¥ mucho trabaje que el ISR cree
un camino comin desde Jos distin-
tos enfoques que ahora existen, En
esle momento, los fondos ISR son
pequenios, pero ¢s uno de los secto-
res de crecimicnio mds rapidos del
ambito de ka gestion de fondos. Tal

- vez en los proximos afios quedarsd

cluro gue ly ISR es una herramienta
que puede resultar muy cfcetiva pa-
12 influir de forma positiva en €l go-
bierno corporativo.®

Traduccidn. Robert Faled Miramontes
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Exclusion, cajas de
ahorros y microcrédito

os microcréditos nacieron en Bangladesh para facilitar que
las personas mds pobres tuvieran acceso a un crédito para
insiciar su propio negocio. Los pioneros del microcrédito in-
virtieron las reglas del juego financiero: silos bancos reser-
vaban los créditos a aquetlas personas con sulicientes recuysos para
asegurar su devolucion, los “microbancos” los otorgaban a las perso-
nas s aval; si los sujetos de crédito solian ser varenes, las entidades
microfinanciesas basaron su estrategia en las mujeres.

Esta revolucion microfinangiera es comparable con el nacimienta,
en ¢l sigle XI1X, de muchas cajas de ahorros en Europu. Desde las
cajas resulta imposible no reconocer coma familiares 1a mayoria de
Ios principios del microcrédito: desde sus origenes tuvieron que iu-
char contra la usura, de la misma manera que las entidades micro-
financicras 1o han temdo que hacer en los paises del Tereer Mundo.
Y para hacerlo, unas y otrasse
han basado en los mismos ele-
mentos: proximidad a Ins ne-
cestdades sociales de losclien-
tes, intcgracion en su entorng
territorial y atencién u los gru-
pos mas desfavorecidos.

En paises europeos como cl
Reino Unido o ltalia, la cifra
de excluidos financicros po-
dria situarse por encima del
15% de la poblacidn. Esto de-
be explicarse por su contexto
financiero, marcado por la concentracion del negocic en un nimero
reducido de bancos que en los Gltimos afivs han impulsado una politi-
ca de reduceién de su red de oficinas, cerrando ias més ulejadas y
menos rentables.

Paradéjicamente, esta situacién se da en paises con una gran tradi-
cién de banea social, que han pasado en los tiltimos veinte afios por
pracesos progresivos de reforma que han desnaturalizade las cupas
de aborros hasta convertirlas en sociedades por accionces cquivalen-
tes a hancos y alejadas de su origen social. Esta experigncia parece
haber msplrado a alguna corriente de pensamiento similar cn nues-
tro pais que aboga por la equiparacién juridica de bancos ¥ cajas.

Algunos analisias sefialan que en Espafia el nivel de exclusion fi-
nanciera puede ser sensiblemente menor. Esta situacién podria cxpli-
carse por la frerte presencia de cajas de ahorros en toda Espaiia con
una politica de atencidn cercana que ofrece una red de oficinas en
pequedias localidades y en barrios que no tiene cotmparacion en otros
paises. A pesar de ello, los grandes cambios sociales que estd vivien-
do nuestra socicdad en los Gltimos afos, con uno de los mayores creci-
mientos relativas de la po-
blacion inmigrante que se
recuerdan en Europa, pue-
den alterar esta tendencia.

Bajo estos principios,
Caixa Catalunya asumid
¢l reto de situar €l micro-
crédito como uno de los
gjes principales de su ac-
ciém sociul.

Los resultados concre-
103, tras tres anos de actua-
ciones, son. positivos: e
han consclidado mas de
250 microempresas en Es-
pafia, lideradas mayorita-
riamente por mujeres e in-
migrantcs, Su  Inversidn
media ronda los 9.000 cu-
ros por empresa ¥ sc han
creado mas de 300 puestos de trabajo. Los indices de supervivenciay
morosidad son equivalentes a los que presentan otras iniciativas de
creacidn de empresas normalizadas.

Por su parte, la carlera de clientes que acceden al microcrédito me-
diante los acuerdos de colaboracién con entidades microfinancicras
de Africa y América Latina supera va las 25.000 personasy los quin-
cc millones de euros.

El microcrédito merece, por tanto, un interés crecicntc por parle
de todos los agentes socioecondniicos v, en especial, por parte de las
cajas de ahorros. Una mayor inversion en carteras de microgrédiio
puede suponer una excelente alternativa para aquellos que quieran
compatibilizar el rendimiiento econdmico de sus inversiones con una
mejora de las condiciones de vida de muchas familias del mundo.e

EN ESPANA, MAS

de 250 microempresas
lideradas sobre todo por
mujeres e inmigrantes

se han consolidado

ANGEL FONT, dirccter de la Fundacid Un Sol Mon de ta Obra Social de
Caixa Catalunya
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