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EUROSIF

Eurosif – kurz für European Sustainable and Responsible Investment Forum – ist ein europaweiter Zusam-
menschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit durch die Finanzmärkte Europas zu fördern. 
Eurosif funktioniert als Partnerschaft  der europäischen nationalen Sustainable Investment Forums (SIFs) mit 
Unterstützung und Beteiligung seiner Mitglieder.
 
Die Mitglieder decken alle Bereiche entlang der Wertschöpfungskett e der nachhaltigen Finanzbranche ab. 
Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager, Vermögensverwalter, Nachhaltigkeits-
Research-Agenturen, wissenschaft liche Institute und Nichtregierungsorganisationen. Über seine Mitglieder 
repräsentiert Eurosif ein Vermögen in Höhe von rund einer Billion Euro. Die Eurosif-Mitgliedschaft  steht allen 
Organisationen in Europa off en, die sich Nachhaltigen Geldanlagen verschrieben haben.
 
Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher Investments anerkannt. Zu seinen 
Tätigkeitsbereichen zählen Public Policy, Research und der Aufb au von Platt formen, um Best Practices im Be-
reich Nachhaltiger Geldanlagen zu fördern. Weitere Informationen fi nden Sie unter www.eurosif.org.

Derzeit gehören zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):

• Belsif*, Belgien
• Dansif, Dänemark
• Finsif, Finnland
• Forum Nachhaltige Geldanlagen* (FNG) e.V., Deutschland, Österreich und die Schweiz
• Forum per la Finanza Sostenibile*(FFS), Italien
• Forum pour l’Investissement Responsable* (FIR), Frankreich
• Norsif, Norwegen
• Spainsif*, Spanien
• Swesif*, Schweden
• UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), Großbritannien
• Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande
• 
*Mitglied von Eurosif

Weitere Informationen zu Eurosif und zum Europäischen Transparenz Kodex für Nachhaltig-
keitsfonds fi nden Sie auf unserer Internetseite www.eurosif.org.

Sie können Eurosif unter +32 (0)2 274 14 35 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org 
erreichen. 

Haft ungsausschluss – Eurosif übernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haft ung für Fehler, unvollständige oder 
irreführende Informationen, die von den Unterzeichnern in ihrer Stellungnahme zum europäischen Transparenz Kodex für 
nachhaltige Publikumsfonds bereitgestellt werden. Eurosif bietet weder Finanzberatung an, noch unterstützt es spezielle 

Geldanlagen, Organisationen oder Individuen.
Bitt e beachten Sie auch den Disclaimer unter www.forum-ng.org/de/impressum.html.

EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FOREN (SIFS) 
VERPFLICHTEN SICH ZU FOLGENDEN PUNKTEN:

• Eurosif ist verantwortlich für die Verwaltung und Veröff entlichung des Transparenz Kodex.
• Für Deutschland, Österreich und die Schweiz ist das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale 

Ansprechpartner.
• Eurosif und das FNG veröff entlichen die Antworten zum Transparenz Kodex auf ihren Webseiten.
• Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein „Transparenzlogo“ an diejenigen Fonds, die den Kodex befol-

gen und eine entsprechende Antwort eingereicht haben. Das Logo kann zu Werbezwecken genutzt werden, 
wobei die Anweisungen aus dem Logo-Spezifi kations-Manual zu beachten sind und der Kodex auf dem neues-
ten Stand sein muss. Der Kodex ist jährlich zu aktualisieren.

• Eurosif verpfl ichtet sich, den Kodex regelmäßig zu überarbeiten. Dieser Prozess wird off en und inklusiv gestaltet. 

FNG

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband für Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland, 
Österreich und der Schweiz, repräsentiert mehr als 170 Mitglieder, die sich für mehr Nachhaltigkeit in der Finanz-
wirtschaft  einsetzen. Dazu zählen Banken, Kapitalanlagegesellschaft en, Rating-Agenturen, Finanzberater und 
wissenschaft liche Einrichtungen. Das FNG fördert den Dialog und Informationsaustausch zwischen Wirtschaft , 
Wissenschaft  und Politik und setzt sich seit 2001 für verbesserte rechtliche und politische Rahmenbedingungen 
für nachhaltige Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo für nachhaltige Publikumsfonds, gibt die 
FNG-Nachhaltigkeitsprofi le und die FNG-Matrix heraus und ist Gründungsmitglied des europäischen Dachver-
bandes Eurosif.
 

Eurosif A.I.S.B.L.
331, rue du Progrès, 1030 Brussels, Belgium

Tel. : +32 (0)2 274 14 35
www.eurosif.org

Follow us on: www.twitt er.com/Eurosif



Europäischer Transparenz Kodex für Nachhaltigkeitsfonds

Der Europäische Transparenz Kodex gilt für Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb zugelassen sind 
und deckt zahlreiche Assetklassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Informationen zum Europäischen Trans-
parenz Kodex für Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und für Deutschland, Österreich und 
die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex ergänzt ein Begleitdokument, das Fondmanager beim Ausfüllen 
des Transparenz Kodex unterstützt. 

DER KODEX BASIERT AUF ZWEI GRUNDLEGENDEN MOTIVEN
1. Der Möglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und anderen Stakehol-
dern einfach und vergleichbar zur Verfügung zu stellen.
2. Proaktiv Initiativen zu stärken, die zur Entwicklung und Förderung von Nachhaltigkeitsfonds beitragen, indem 
ein gemeinsames Rahmenwerk für Best Practice im Bereich Transparenz geschaffen wird.

LEITPRINZIPIEN
Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle Informationen ver-
öffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Öffentlichkeit und insbesondere den Anlegern zu ermöglichen, die 
ESG1 -Strategie eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen. 

DIE UNTERZEICHNER DES TRANSPARENZ KODEX VERPFLICHTEN SICH AUF 
FOLGENDE PRINZIPIEN:
• Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.
• Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsätzlich sollen die erforderlichen Informationen 

(Instrumente und Methoden) so detailliert wie möglich beschrieben werden.
• Fonds sollen die Daten in der Währung bereitstellen, die sie auch für andere Berichterstattungszwecke ver-

wenden.
• Gründe, die eine Informationsbereitstellung verhindern, müssen erklärt werden. Die Unterzeichner sollten sys-

tematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen beantworten zu können, die sie beim Ausfüllen des 
Transparenz Kodex nicht beantworten konnten.

• Antworten müssen mindestens jährlich aktualisiert werden und das Datum der letzten Aktualisierung tragen.
• Antworten zum Kodex müssen leicht zugänglich auf der Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder 

des Fondsmanagers stehen. In jedem Fall müssen die Unterzeichner angeben, wo die Informationen zu finden 
sind, welche vom Kodex gefordert werden.

• Die Unterzeichner sind für die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich machen.

Um diese Verpflichtungen klar darzulegen, müssen die Unterzeichner zu Beginn des Kodex folgende zwei 
Statements aufnehmen:

Erklärung von Finanzdienstleister xxx
Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und Vorgehensweise 
von Finanzdienstleister xx. Seit Jahr xx bieten wir Nachhaltige Geldanlagen an und begrüßen den Europäischen 
Transparenz Kodex für Nachhaltigkeitsfonds. 
Dies ist unsere erste/zweite/etc. Erklärung für die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt für den Zeitraum 
vom tt.mm.jjjj bis zum tt.mm.jjjj. Unsere vollständige Erklärung zu dem Europäischen Transparenz Kodex für Nach-
haltigkeitsfonds ist unten aufgeführt und wird ebenfalls im Jahresbericht des bzw. der entsprechenden Fonds 
und auf unserer Webseite veröffentlicht.

Zustimmung zum Europäischen Transparenz Kodex 
Name des Fondsmanagers xx verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon überzeugt, dass 
wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt der Wettbewerbsfähigkeit so 
viel Transparenz wie möglich gewährleisten. 
Finanzdienstleister xx befolgt alle Empfehlungen des Europäischen Transparenz Kodex für Nachhaltigkeitsfonds 
mit Ausnahme der Fragen xx und yy. (Falls Sie nicht alle Empfehlungen befolgen können, fassen Sie bitte kurz zu-
sammen, ob und ab wann Sie die offenen Fragen, die Sie zur Zeit nicht beantworten können, nachtragen werden.) 
Datum tt.mm.jjjj

1 ESG steht für Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensführung – kurz für Englisch Social, Environment, Governance.

KODEX-KATEGORIEN

1. Grundlegende Informationen
Die Fondsgesellschaft

1a Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet, für den/die dieser Ko-
dex gilt.
Machen Sie allgemeine Angaben zur Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet, für den/die die-
ser Kodex gilt (z.B. Name, Adresse, Internetseite …).

1b Beschreiben Sie bitte allgemein die Philosophie der Fondsgesellschaft mit Blick auf die Be-
rücksichtigung von ESG-Kriterien.
• Ist die Philosophie der Fondsgesellschaft in Bezug auf ESG-Kriterien auf deren CSR-Strategie abge-
stimmt oder von ihr inspiriert? Ja/Nein. Wenn ja, fügen Sie bitte einen Link zur CSR-Strategie des Unter-
nehmens ein. Falls nein, erläutern Sie, warum nicht. 
• Hat die Fondsgesellschaft die Prinzipien für verantwortungsvolles Investieren (PRI) unterzeichnet? 
Falls ja, fügen Sie bitte den Link zu Ihrem PRI-Report bzw. die Antwort zum Bewertungsfragebogen ein. 
Falls nein, erläutern Sie, warum nicht. 
• Ist der Fondsmanager Unterzeichner oder Mitglied einer anderen nationalen oder internationalen Initi-
ative, die Nachhaltigkeit im Finanzsektor fördert? Falls ja, nennen Sie diese bitte. 
• Verfügt die Fondsgesellschaft über eine ESG-Engagement-Strategie? Wenn ja, bitte beschreiben Sie 
die Strategie, indem Sie deren Ziele und Methoden umreißen und/oder fügen Sie einen Link zur Engage-
ment-Strategie ein, sofern dieser offen zugänglich ist. Falls nein, erläutern Sie, warum nicht.
• Verfügt die Fondsgesellschaft über Grundsätze zur Ausübung von Stimmrechten? Wenn ja, beschreiben 
Sie bitte die Grundsätze, indem Sie deren Ziele und Methoden umreißen und/oder fügen Sie einen Link zu 
den Grundsätzen ein, sofern dieser offen zugänglich ist. Falls nein, erläutern Sie, warum nicht.
• Beschreiben Sie bitte, wie die Fondsgesellschaft oder die Unternehmensgruppe dazu beiträgt, Nachhal-
tige Geldanlagen zu fördern und weiterzuentwickeln.

1c Beschreiben oder listen Sie Ihre nachhaltigen Anlageprodukte auf und die spezifischen Res-
sourcen, die Ihnen im Zusammenhang mit Ihren Nachhaltigkeits-Aktivitäten zur Verfügung 
stehen.
• Bitte beschreiben Sie kurz Ihre nachhaltigen Anlageprodukte (Anzahl, Assets under Management,  
Strategien, …).
• Beschreiben /spezifizieren Sie bitte die Ressourcen, welche die Fondsgesellschaft bereitstellt (Orga-
nisation, internes oder externes ESG-Research, Portfolio-Management Team,…) und geben Sie an, wo 
diese Informationen erhältlich sind.

1d Wie sehen Inhalt, Häufigkeit und Wege der Informationsvermittlung aus, mit denen die Fonds-
gesellschaft Anleger über die berücksichtigten ESG-Kriterien informiert?

Die Nachhaltigkeitsfonds 

1e Bitte geben Sie den/die Name/n des/der Fonds an, für den/die dieser Kodex gilt, sowie die entspre-
chenden Hauptcharakteristika. 
Bitte beschreiben Sie die Hauptcharakteristika des/der Fonds: geographische Ausrichtung, Fondstyp, 
Nachhaltigkeitsansatz (verwenden Sie bitte die Klassifikation, die von Eurosif/EFAMA vorgegeben wird).

1f Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Berücksichtigung von ESG-Kriterien zu erreichen?  
• Bitte beschreiben Sie die Ziele, z.B.: Finanzierung eines spezifischen Sektors, Risikoreduzierung, Unter-
stützung besserer CSR-Strategien, Entwicklung neuer Wertschöpfungsmöglichkeiten.
• Falls ein Teil des/der Fonds in nicht notierten Unternehmen mit hohem sozialen oder regionalem Nutzen 
oder einer Impact Investment-Relevanz investiert ist/sind, geben Sie bitte Details dazu an.

2. Vorgehensweise zur ESG-Evaluierung von Unternehmen 
2a Welche grundlegenden Prinzipien zeichnen die ESG-Research-Methodik aus?  

Beschreiben Sie bitte die Prinzipien, Standards oder Normen, auf denen die ESG-Analyse in Bezug auf die 
drei Bereiche Umwelt, Soziales und gute Unternehmensführung basiert. Machen Sie bitte, falls zutref-
fend, kurz Angaben darüber, wie Stakeholder mit einbezogen werden.

2b Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research durchzuführen?
Bitte beschreiben Sie die allgemeinen Informationsquellen, die für das ESG-Research genutzt werden: in-
terne Analyse, externe Analyse, Nachhaltigkeits-Ratingagenturen, sonstige externe Informationsquellen.

2c Welche ESG-Analysekriterien werden angewendet?
Geben Sie die (Haupt-)Kriterien für die drei Bereiche Umwelt, Soziales und gute Unternehmensführung 
(ESG) an. Falls diese Kriterien in Abhängigkeit von Branche, geographischen Zonen, Unternehmensform 
usw. variieren, erläutern Sie dies bitte genauer und führen Sie gegebenenfalls ein Beispiel an.

2d Wie sieht Ihre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das Investmentuniversum auf-
gebaut, wie das Rating-System, …)?
Beschreiben Sie das ESG-Evaluierungs- oder Ratingsystem und wie es aufgebaut ist, indem Sie darlegen, 
wie die verschiedenen ESG-Kriterien gegliedert sind. Führen Sie bitte, falls angebracht, ein Beispiel an.

2e Wie häufig wird die ESG-Evaluierung überarbeitet?
Erklären Sie kurz den Prozess, mit dem Sie die Evaluierungsmethodik auf dem neuesten Stand halten 
und wer daran mitwirkt. Erklären Sie, falls zutreffend, ob die Methodik sich in den letzten zwölf Monaten 
geändert hat und die wichtigsten Änderungen.

3. Der Fondsmanagement-Prozess 
3a Wie werden ESG-Kriterien bei der Festlegung/Definition des Anlageuniversums berücksichtigt? 

Beschreiben Sie, falls zutreffend, die Kriterien und den daraus resultierenden Selektionsgrad.

3b Wie berücksichtigen Sie ESG-Kriterien beim Aufbau des Portfolios?
Beschreiben Sie bitte, wie Sie ESG-Kriterien mit der Finanzanalyse oder dem Portfolio-Management 
verbinden. Beschreiben Sie insbesondere, wie die Ergebnisse der Analyse der einzelnen Dimensionen 
(E, S und G) in den Investment/Divestment-Prozess eingebracht werden. Machen Sie Angaben zu den 
Divestments, die im vergangenen Jahr aufgrund von ESG-Kriterien vorgenommen wurden. Erklären Sie 
gegebenenfalls außerdem, wie mögliche ESG-Bewertungen definiert werden und wie Sie mit Unterneh-
men umgehen, die nicht Gegenstand einer ESG-Analyse sind.

3c Verfolgen die Fonds einen spezifischen ESG-Engagement-Ansatz?
Was verstehen Sie unter Engagement? Wie wählen Sie die Unternehmen/Bereiche für Ihre Engagement-
Aktivitäten aus und welche Auswirkungen haben diese auf das Portfolio-Management des/der Fonds? 
Wer unternimmt das Engagement im Interesse des Fonds (interner und/oder externer Anbieter)?  

3d Verfügen die Fonds über spezielle Grundsätze zur Stimmrechtsausübung mit Berücksichtigung von 
ESG-Kriterien?
 Ja/Nein

3e Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschäften?
Wenn ja,
(i) gibt es Richtlinien zum Rückruf der Wertpapierleihen, damit die Stimmrechte ausgeübt werden kön-
nen?
(ii) berücksichtigt der Auswahlprozess der Gegenpartei ESG-Kriterien?

3f Mach/en der/die Fonds Gebrauch von Derivaten?
Wenn ja, machen Sie bitte Angaben zu deren
(i) Eigenschaften
(ii) Zielen
(iii) möglichen Grenzen in Bezug auf das Risiko
(iv) falls zutreffend, deren Auswirkung auf die Nachhaltigkeits-Qualität des Fonds.

3g Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale Ziele 
verfolgen? 
Falls ja, beschreiben Sie bitte in ein bis zwei Sätzen die Ziele dieser Investition.  

4. Kontrollen und ESG-Berichterstattung
4a Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen, dass das Portfolio die 

in Abschnitt 3 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien erfüllt? 
Wer führt die Kontrollen mit welcher Häufigkeit durch? In welchem Zeitraum sind Anpassungen vorzu-
nehmen, sollte ein Verstoß entdeckt werden?

4b Bitte listen Sie alle öffentlichen Medien und Dokumente zur Information der Investoren über den 
Nachhaltigkeitsansatz des Fonds auf und geben Sie die entsprechenden Internetadressen (Links) an.

Wertpapierprospekt
Jahres- und Halbjahresbericht
Anhänge
KIID (Key Investor Information Document) – Produktinformationsblatt
Fonds Factsheet
Spezielle Internetseite(n) zu Nachhaltigen Geldanlagen auf Unternehmensebene / Fondsebene 
(falls zutreffend)
Strategien/Ansätze zu Engagement und/oder Stimmrechtsausübung (falls zutreffend)
Link zur Internetseite der Nachhaltigkeits-Research-Anbieter (falls zutreffend)
Links zu den für Anleger zugänglichen Research-Ergebnissen (falls zutreffend) 
Die detaillierte Portfolio-Zusammensetzung (nicht älter als sechs Monate)
CSR-Strategie des Unternehmens (falls zutreffend)
Sonstiges (bitte auflisten):

Zusatz
Bitte geben Sie, falls zutreffend, den Betrag an Spenden und den Prozentsatz an Verwaltungsgebühren an, den 
der Fonds letztes Jahr an Wohltätigkeitsorganisationen gegeben hat.


